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Salario mínimo, inflación (observada) y productividad*
(Variación anual, %)

*El dato para 2023 corresponde al pronóstico de inflación para diciembre de la Encuesta de Opinión Financiera (9,6%) menos la variación en la productividad (-1,0%).
Fuente: DANE. Elaboración propia.

De acuerdo con la EOF de febrero, la inflación esperada para diciembre de 2023 es de 9,0%. Por su parte, la tasa de 
política monetaria se ubicaría en 11,0% para el mismo mes

El salario mínimo debe balancear dos objetivos: por un lado, preservar el poder adquisitivo del salario de los 
trabajadores y, por otro, reconocer el aporte que los trabajadores hacen al crecimiento de la producción,
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Inflación
(Variación anual,%)

Inflación por componentes
(Variación anual,%)

SAR: Sin alimentos ni regulados.
Fuente: DANE y Banco de la República.

Desde octubre de 2021 la inflación se ha ubicado por encima del límite superior del rango meta del Banco de la 
República. En octubre de 2023, la inflación anual fue 10,48%
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Fuente: Bancos Centrales.
*El promedio para la región no incluye a Colombia.

Colombia fue el último país en el alcanzar el pico inflacionario en la región. 
Tanto la inflación total como básica se mantienen en niveles altos

Inflación básica en las principales economías de la región
(Porcentaje, % )

Inflación total en las principales economías de la región
(Porcentaje, %)
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Expectativas de inflación
(Variación anual %)

Fuente: Banco de la República. EOF abril.

Expectativas de tasa de intervención
(Porcentaje %)

De acuerdo con la EOF de febrero, la inflación esperada para diciembre de 2023 es de 9,0%. Por su parte, la tasa de 
política monetaria se ubicaría en 11,0% para el mismo mes

De acuerdo con la EOF de noviembre, se espera una inflación de 9,60% al cierre de 2023. 
Por su parte, la tasa de política monetaria se ubicaría en 13,00% al final del año
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Después de experimentar tasas de crecimiento del 11,0% en 2021 y del 7,3% en 2022, se observa una notable 
desaceleración este año que esperamos termine en un crecimiento de 1,2% (3% IQ, 0,4 IIQ y -0,3% IIIQ)

Producto Interno Bruto (desestacionalizado)
(Crecimiento anual %)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.
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El nivel de la producción es 10,6% mayor frente a 2019, jalonado por el consumo privado.
La inversión presenta una preocupante caída, ubicándose 5,3% por debajo de los niveles previos a la pandemia

Evolución postpandemia del PIB, consumo privado e inversión
( Índice 2019 = 100)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.
Nota: Se utilizaron las series corregidas por efecto estacional y calendario. 

Consumo privado: 120,6
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Tasa de desempleo
(Cifras desestacionalizadas, %)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.

En lo corrido de 2023, el desempleo se ha ubicado en 10,1%.
No obstante, el empleo se ha deteriorado en los últimos meses.
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Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.
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Informalidad histórica
(% de los ocupados)

La informalidad laboral para el total nacional ha disminuido en lo corrido del siglo. 
Sin embargo, esta se mantiene en niveles altos y también empieza a mostrar signos de desmejora
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La ley 1607 de 2012, que redujo los costos no salariales en 13,5 puntos porcentuales, redujo la informalidad laboral 
entre 3 y 7 puntos porcentuales (Bernal et al., 2017; Fernández & Villar, 2017; Kugler et al., 2017)

Fuente: DANE. Cálculos Fedesarrollo.

Participación del empleo formal e informal, 13 ciudades principales
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El salario mínimo en Colombia está muy cerca del salario mediano.

Salario mínimo relativo al salario mediano de 
trabajadores de tiempo completo, 2022
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Mensajes finales

• Incrementar los ingresos de la población, en especial los salarios, es un objetivo deseable. Sin
embargo, un aumento desproporcionado frente a lo técnicamente deseable (preservar el poder
adquisitivo de los empleados formales y reconocer su aporte a la producción) puede tener impacto
negativo en el desempleo, informalidad e inflación

• Las diferentes mediciones evidencian un estancamiento o aporte negativo de la productividad en la
producción, en línea con la desaceleración económica

• Según la Encuesta de Opinión Financiera de Fedesarrollo, la inflación cerraría el año en 9,6%.

• Por lo tanto, el aumento en el salario mínimo debe ser de un dígito (~ 9,6%).

• Las discusiones se están en un contexto de bajo ritmo de crecimiento y desmejora del mercado
laboral lo que limita aún más el espacio para un aumento desproporcionado frente a estos criterios
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