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En lo corrido de 2022, la actividad productiva se ha mantenido dindmica

Crecimiento real del PIB (%) Nivel real en 2022-3T vs. pre-pandemia
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Fuente: DANE. DGPM-MHCP.

*Incluye comercio al por mayor y al por menor; actividades de transporte, almacenamiento, alojamiento y servicios de alimentacion.
**Cdlculo basado en la base de datos mensuales de comercio exterior.



La tasa de desempleo retorna a los niveles previos a la pandemia
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Los sectores de comercio, transporte y alojamiento, actividades artisticas e industria manufacturera no solo son los principales motores del
crecimiento econdmico, sino que fambién concentran la creacion de empleo en lo corido de 2022, confribuyendo con mds de la mitad de la

creacion de empleo observada (5,7pp al crecimiento de 8,7%).

Fuente: DANE (GEIH 2018 — Censo 2018).
! Los datos corresponden al promedio de los ocupados entfre enero y octubre de cada afio. 2 Los datos corresponden a la contribucion de cada sector econdémico a la creacién de empleo observada entre enero y

octubre de 2022. *Suministro de electricidad, gas y agua. **Informacion y comunicaciones.
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Desde mediados de 2021 la inflacion ha registrado una aceleracion
sostenida, explicada principalmente por un incremento en los precios de
los alimentos

Inflacion anual
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Fuente: Banco de la Republica.
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En respuesta a las presiones inflacionarias, el Banco de la
Republica inicio a finales de 2021 el proceso de normalizacion

(]
monetaria
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Fuente: Banco de la Republica. Cdlculos MHCP-DGPM.



Las presiones inflacionarias han motivado una respuesta de politica
monetaria (que ha aumentado la probabilidad de recesion en
economias avanzadas). Sin embargo, la inflacion de Estados Unidos ha

comenzado a ceder

Inflacion de EE.UU. Probabilidad de recesion
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Fuente: Banco Mundial. Bureau of Labor Statistics.



Las presiones inflacionarias en Estados Unidos han resultado en un
incremento en la tasa de interes de la FED, situandola en maximos no

vistos desde 2008
Tasa de interés de la Reserva Federal
(%)
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Fuente: Federal Reserve Economic Data.
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El déficit de cuenta corriente se mantiene en niveles altos

Balance de cuenta corriente (% PIB)
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En el mediano plazo, el Gobierno Nacional Central logrard superdvits
primarios y una reduccion del deficit fiscal, consistente con el cumplimiento
de la regla fiscal

Balance primario y fiscal del Gobierno Nacional
Central (sin reforma tributaria) (% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



Deuda neta del Gobierno Nacional Central
(sin reforma tributaria)
(% del PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



La actividad econémica se mantendria dindmica en 2022,
aunque con una desaceleracion en el ultimo frimesire del ano,
que se extenderia a 2023

Crecimiento econémico y Proyecciones de crecimiento econémico 2022-2023*
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Fuente: Banco de la Republica, CEPAL, OCDE, Fedesarrollo y FMI. Cdlculos MHCP-DGPM.
* Incluye analistas/agencias cuya prevision de crecimiento se actualizdé después de la publicacion del crecimiento del PIB del segundo frimestre.



Para 2023 se espera una correccion importante en la inflacion. La
tasa de interes de intervencion comenzaria a ceder.

Proyeccion de inflacién anual 2022 - 2023 Expectativas del mercado de tasa de interés
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Algunos aspectos claves del
salario minimo en Colombia



Ocupados que devengan un salario minimo

NUmero de ocupados por rango de ingreso Distribucion del ingreso por veintiles**
(Total nacional, miles de personas, 2022%) (Total nacional, $millones, 2022%)
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« 15,7% de los ocupados (3,4 millones de personas de un total de 22 millones) tiene un salario equivalente al salario
minimo.
« Las ocupados cuyo salario equivale al minimo se ubican en los veintiles 10 a 12 de la distribucion de ingresos de Colombia.

Fuente: DANE (GEIH marco 2018-Censo 2018).
*Corresponde a lo observado ano corrido entre enero y septiembre. *Cada veintil agrupa el 5% de la poblacién segun el nivel de ingreso.
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Posible efecto en las finanzas publicas

« En el presupuesto de 2023, hay cerca de $14 billones apropiados para
respaldar el incremento del valor de la ndmina del Estado y las
pensiones asociadas, con una proyeccion de inflacidn de cierre de
2022 de 9,86%.

« Segun estimaciones del Ministerio de Haciendad, un punto porcentual
de ajuste salarial por encima de la inflacidon proyectada implicaria un
costo fiscal adicional de aproximadamente $1,5 billones.

« Por su parte, un aumento del salario minimo en un punto porcentudl
por encima de la inflacion tendria un costo adicional cercano a $0,2
billones por cuenta de las ndminas de los servidores publicos y los
pensionados a cargo del Estado.



Ajuste del salario minimo real frente al esperado

Salario minimo real Salario minimo real
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Fuente: Decretos sobre fijacion de salario minimo y DANE (GEIH marco 2005-Censo 2005).
*Los datos de 2020 hacia atrds corresponden a la GEIH marco 2005-censo 2005. El dato de 2021 corresponde a la GEIH marco 2018-Censo 2018.
Para estimar el salario promedio real, se toman los datos de Ias personas ocupadas que reportan ingresos.




Inflacion esperada en 2023

« En la Ultima reunion de su Junta Directiva, el Banco de la Republica
menciond una estimacion de 7% para la inflacion de cierre en 2023. Esto
es compatible con la senda estimada para converger a la meta del 3%
en 2024.

« Los miembros de la Junta destacaron que la reduccion de la inflacion se
facilita si la determinacion de precios y salarios es consistente con la
senda esperada de convergencia hacia la meta.

« El Ministerio de Hacienda pronostfica una inflacion de cierre de 7,2% en
2023.



Consideraciones principales

Importancia de la concertacion

El salario minimo busca proteger el bienestar bdsico de los
trabajadores.

El ajuste del salario minimo debe ser justo en términos del poder
adquisitivo.

El ajuste debe tener en cuenta el contexto macroecondmico
(crecimiento de la economia, impacto fiscal e inflacion) para que esté
en sinfonia con el objetivo de mejorar el bienestar general de la
poblacion.
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