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vs. mismo trimestre del año anterior

vs. mismo trimestre de 2019

En lo corrido de 2022, la actividad productiva se ha mantenido dinámica 

Fuente: DANE. DGPM-MHCP.

*Incluye comercio al por mayor y al por menor; actividades de transporte, almacenamiento, alojamiento y servicios de alimentación. 
**Cálculo basado en la base de datos mensuales de comercio exterior.

Crecimiento real del PIB (%)
(Serie desestacionalizada)

Crecimiento 
año corrido: 

9,4%

Nivel real en 2022-3T vs. pre-pandemia
(2019-4T=100)
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La tasa de desempleo retorna a los niveles previos a la pandemia

Tasa de desempleo 
(Serie desestacionalizada, total 

nacional, %)

Número y crecimiento de la 

población ocupada1

(Serie desestacionalizada, miles)

Los sectores de comercio, transporte y alojamiento, actividades artísticas e industria manufacturera no solo son los principales motores del
crecimiento económico, sino que también concentran la creación de empleo en lo corrido de 2022, contribuyendo con más de la mitad de la
creación de empleo observada (5,7pp al crecimiento de 8,7%).

Fuente: DANE (GEIH 2018 – Censo 2018).
1 Los datos corresponden al promedio de los ocupados entre enero y octubre de cada año. 2 Los datos corresponden a la contribución de cada sector económico a la creación de empleo observada entre enero y

octubre de 2022. *Suministro de electricidad, gas y agua. **Información y comunicaciones.

Contribución al crecimiento del 

empleo total por sector económico2

(pp)
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Desde mediados de 2021 la inflación ha registrado una aceleración 
sostenida, explicada principalmente por un incremento en los precios de 

los alimentos

Fuente: Banco de la República. 
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Fuente: Banco de la República. Cálculos MHCP-DGPM. 

En respuesta a las presiones inflacionarias, el Banco de la 
República inició a finales de 2021 el proceso de normalización 

monetaria
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política monetaria durante periodos de 

normalización monetaria 
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Inflación de EE.UU.

(%)

Las presiones inflacionarias han motivado una respuesta de política 
monetaria (que ha aumentado la probabilidad de recesión en 

economías avanzadas). Sin embargo, la inflación de Estados Unidos ha 
comenzado a ceder

Fuente: Banco Mundial. Bureau of Labor Statistics. 
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Las presiones inflacionarias en Estados Unidos han resultado en un 
incremento en la tasa de interés de la FED, situándola en máximos no 

vistos desde 2008
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Depreciación del tipo de cambio

Fuente: Bloomberg. Última actualización: Diciembre 2.
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Índice de tasa de cambio

(Base 100 = Enero 3/2022)

Colombia Brazil Chile Mexico Peru
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Fuente: Banco de la República.

El déficit de cuenta corriente se mantiene en niveles altos
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Público.

En el mediano plazo, el Gobierno Nacional Central logrará superávits 
primarios y una reducción del déficit fiscal, consistente con el cumplimiento 

de la regla fiscal

Balance primario y fiscal del Gobierno Nacional 

Central (sin reforma tributaria) (% del PIB)
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Deuda neta del Gobierno Nacional Central

(sin reforma tributaria)

(% del PIB)
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La actividad económica se mantendría dinámica en 2022, 
aunque con una desaceleración en el último trimestre del año, 

que se extendería a 2023

Fuente: Banco de la República, CEPAL, OCDE, Fedesarrollo y FMI. Cálculos MHCP-DGPM.

* Incluye analistas/agencias cuya previsión de crecimiento se actualizó después de la publicación del crecimiento del PIB del segundo trimestre.
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Fuente: Banco de la República. Cálculos MHCP-DGPM. 

Para 2023 se espera una corrección importante en la inflación. La 
tasa de interés de intervención comenzaría a ceder.
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Algunos aspectos claves del 

salario mínimo en Colombia



Ocupados que devengan un salario mínimo
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Fuente: DANE (GEIH marco 2018-Censo 2018).

*Corresponde a lo observado año corrido entre enero y septiembre. **Cada veintil agrupa el 5% de la población según el nivel de ingreso. 

• 15,7% de los ocupados (3,4 millones de personas de un total de 22 millones) tiene un salario equivalente al salario

mínimo.
• Las ocupados cuyo salario equivale al mínimo se ubican en los veintiles 10 a 12 de la distribución de ingresos de Colombia.

1 SMMLV



Comparativo internacional del salario mínimo

Salario mínimo relativo a salario promedio
(2021) 

Fuente: OCDE. 

*Los datos corresponden a 2020.

Salario mínimo relativo a la mediana del salario
(2021) 

0
,6

2
0

,5
7

0
,5

5
0

,5
1

0
,4

9
0

,4
9

0
,4

9
0

,4
8

0
,4

7
0

,4
5

0
,4

5
0

,4
5

0
,4

4
0

,4
4

0
,4

3
0

,4
1

0
,4

1
0

,4
0

0
,4

0
0

,4
0

0
,3

9
0

,3
9

0
,3

9
0

,3
9

0
,3

9
0

,3
7

0
,3

6
0

,3
6

0
,3

5
0

,3
4

0
,2

0

C
o

lo
m

b
ia

N
u

e
v

a
 Z

e
la

n
d

a
C

o
st

a
 R

ic
a

E
sl

o
v
e

n
ia

C
h

ile
F
ra

n
c

ia
C

o
re

a
R

e
in

o
 U

n
id

o
P

o
rt

u
g

a
l

A
le

m
a

n
ia

P
o

lo
n

ia
M

é
x
ic

o
C

a
n

a
d

á
A

u
st

ra
lia

Lu
x
e

m
b

u
rg

o
B

é
lg

ic
a

E
sp

a
ñ

a
Tu

rq
u

ía
R

u
m

a
n

ia
G

re
c

ia
Is

ra
e

l
E
sl

o
v
a

q
u

ia
Ja

p
ó

n
P

a
ís

e
s 

B
a

jo
s

Li
tu

a
n

ia
R

e
p

ú
b

lic
a

 C
h

e
c

a
E
st

o
n

ia
Ir
la

n
d

a
H

u
n

g
rí
a

Le
to

n
ia

E
st

a
d

o
s 

U
n

id
o

s

0
,9

2
0

,8
2

0
,7

2
0

,7
1

0
,6

8
0

,6
6

0
,6

1
0

,6
1

0
,6

0
0

,5
7

0
,5

7
0

,5
5

0
,5

5
0

,5
5

0
,5

2
0

,5
2

0
,5

2
0

,5
1

0
,5

0
0

,5
0

0
,4

8
0

,4
7

0
,4

6
0

,4
6

0
,4

5
0

,4
5

0
,4

5
0

,4
3

0
,4

3
0

,4
2

0
,2

9

C
o

lo
m

b
ia

C
o

st
a

 R
ic

a
*

C
h

ile
Tu

rq
u

ía
N

u
e

v
a

 Z
e

la
n

d
a

P
o

rt
u

g
a

l
C

o
re

a
F
ra

n
c

ia
E
sl

o
v
e

n
ia

R
e

in
o

 U
n

id
o

M
é

x
ic

o
P

o
lo

n
ia

R
u

m
a

n
ia

*
Lu

x
e

m
b

u
rg

o
E
sl

o
v
a

q
u

ia
Is

ra
e

l
A

u
st

ra
lia

A
le

m
a

n
ia

G
re

c
ia

C
a

n
a

d
á

E
sp

a
ñ

a
Li

tu
a

n
ia

P
a

ís
e

s 
B

a
jo

s
Ir
la

n
d

a
H

u
n

g
rí
a

Ja
p

ó
n

B
é

lg
ic

a
R

e
p

ú
b

lic
a

 C
h

e
c

a
E
st

o
n

ia
Le

to
n

ia
E
st

a
d

o
s 

U
n

id
o

s



Posible efecto en las finanzas públicas

• En el presupuesto de 2023, hay cerca de $14 billones apropiados para

respaldar el incremento del valor de la nómina del Estado y las

pensiones asociadas, con una proyección de inflación de cierre de

2022 de 9,86%.

• Según estimaciones del Ministerio de Hacienda, un punto porcentual

de ajuste salarial por encima de la inflación proyectada implicaría un

costo fiscal adicional de aproximadamente $1,5 billones.

• Por su parte, un aumento del salario mínimo en un punto porcentual

por encima de la inflación tendría un costo adicional cercano a $0,2

billones por cuenta de las nóminas de los servidores públicos y los

pensionados a cargo del Estado.



Ajuste del salario mínimo real frente al esperado 

Fuente: Decretos sobre fijación de salario mínimo y DANE (GEIH marco 2005-Censo 2005).

*Los datos de 2020 hacia atrás corresponden a la GEIH marco 2005-censo 2005. El dato de 2021 corresponde a la GEIH marco 2018-Censo 2018.

Para estimar el salario promedio real, se toman los datos de las personas ocupadas que reportan ingresos. 

Salario mínimo real 
(Inflación de cierre del año anterior, base 2022 = 100)

Salario mínimo real
(Inflación promedio del año en curso, base 2022 = 100)
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Inflación esperada en 2023

• En la última reunión de su Junta Directiva, el Banco de la República

mencionó una estimación de 7% para la inflación de cierre en 2023. Esto

es compatible con la senda estimada para converger a la meta del 3%

en 2024.

• Los miembros de la Junta destacaron que la reducción de la inflación se

facilita si la determinación de precios y salarios es consistente con la

senda esperada de convergencia hacia la meta.

• El Ministerio de Hacienda pronostica una inflación de cierre de 7,2% en

2023.



Consideraciones principales

• Importancia de la concertación

• El salario mínimo busca proteger el bienestar básico de los

trabajadores.

• El ajuste del salario mínimo debe ser justo en términos del poder

adquisitivo.

• El ajuste debe tener en cuenta el contexto macroeconómico

(crecimiento de la economía, impacto fiscal e inflación) para que esté

en sintonía con el objetivo de mejorar el bienestar general de la

población.
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